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O

das “class actions”

scritériosambientais, sociaise de
governacio (ESG) tém-se apri-
moradonos tltimos 60 anos. Mas
foiapenasem janeirode 2004 que
“ESG” foi usado como conceito
num relatorio intitulado “Who ca-
reswins”, remetido peloentao se-
cretario-geral da ONU, Kofi An-
nan, a 50 CEO de grandes insti-
tuicdes financeiras, desatiando-os
aintegrar fatores sociais, ambien-
tais e de governacéio no mercado
de capitais.

Se é verdade que as a¢oes po-
pulares (“class actions”) ndo sdo
uma novidade no ordenamento

Jjuridico portugués, ndo sera exces-
sivo afirmar que nio tém muita
expressao na nossa jurisprudén-
cia. Porém, nos tiltimos anos tor-
naram-se nas acoes, por excelén-
cia, usadas por investidores e con-
sumidores para responsabilizar
institui¢oes pelo incumprimento
destes fatores.

Recordamos dois casos me-
diaticos internacionais, de forma
simplistae combase em informa-
¢aodisponibilizadaao ptiblicoem
geral.

O primeiro é relativoa um liti-
gio onde é discutido se a informa-
¢do facultada aos investidores foi
insuficiente e dessa formaaavalia-
¢ao dos riscos relativos as altera-
¢oes climaticas nao foi considera-
da na andlise de risco. Embora a
controvérsia remonte a 2010, as
investigacbes iniciaram-se em
2015 (ano em que foi assinado o
Acordode Paris). E que,em 2018,
um grupo de investidores, inten-
tassem contra a ExxonMobil um
processo judicial, no qual lhe era
imputado ter enganado o pblico
sobre os riscos das alteracoes cli-
maticas e sobre o impacto que es-
tas poderiam ter nasatide financei-
ra da empresa, o que originou a
uma subida dos pregos das acdes.
Os investidores consideraram que
as declaracoes publicas e os rela-
térios internos da ExxonMobil
eraminconsistentes, levando-osa
tomar decisdes com base em infor-
magdes incompletasouincorretas.
Aempresatemsido alvo de vérios
processos judiciais, em varias ju-
risdi¢bes e com variagio dos resul-
tados. O impacto da litigincia no
que diz respeito a sua reputagio e
nos seus resultados nio ¢ despi-
ciendo, ficando clara a importan-
cia da transparéncia e do rigor da
informag@o apresentadanosrela-
torios ndo financeiros, no que con-
cerne aos riscos climaticos.

O segundo é o bem conhecido
Dieselgate da Volkswagen, que se
tornou publico em 2015. Neste
caso,aempresa foidemandadanao
sopelosseus investidores, mas tam-
bém pelos seus consumidores, acu-

sada de instalar software ilegal em
motores a gasoleo, com o objetivo
de passar nos testes de emissoes,
criando a convicgdo de investido-
res e consumidores de que os seus
veiculos eram mais ecoldgicos do
que narealidade. Os investidores
imputaram a Volkswagen perdas
significativas nas suas acoes, devi-
do aquedados precos e dos danos
nareputacio da empresa. No que
concerne aos consumidores, recor-
reram a “class actions” por terem
sido enganados quanto ao impac-
to ambiental dos seus veiculos. A
Volkswagen foi sujeita aum vasto
contencioso eaopagamento de coi-
masregulamentares. Nos Estados
Unidos, aceitou um acordo de mi-
lhares de milhoes de délares para
resolver as queixas dos regulado-
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res,consumidores e investidores. A
decis@o de instalar software ilegal
e asua consequéncia tiveram um
impacto duradouro nagovernagio
da gigante alema, impondo-se um
maior escrutinio e uma mudanca
para praticas mais sustentaveis.

Estesdois casos permitem an-
tever que, com a regulamentacio
ESG na Unido Europeia aabran-
gerum nuimero cada vez maior de
empresas (até 2029),ontimerode
“class actions” pode vir a aumen-
tar exponencialmente, uma vez
que constituem um instrumento
que pode, rapidamente e a escala
mundial, afetar a reputacio das
empresas e conduzir a inerentes
perdas econémico-financeiras.

Estas “class actions” tém um
custo consideravel. Num litigio, o
impacto financeirondo é igual para
réus e autores. O custo terd menor
impacto nos autores, por ser ten-
dencialmente distribuido por um
niimero mais alargado. Mas tam-
bém por este tipo de processos ser,
cadavezmais,encaradocomouma
formade investimento, sendo facil-
mente financiados através de “third
party funding”.

Sao manifestos os riscos legais
para as empresas e a necessidade
dese adequarem asnormas ESG,
que visam também a expectativa
crescente de transparéncia e res-
ponsabilidade nas operagoes em-
presariais. ®



