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Ministro da
F.conomia
disse que
estao em
preparacao
Varias
medidas para
permitir o
reforco de
capitais das
CIMPresas ¢
leva-las para
a bolsa.

Sera eriado
um fundo
para as PN
(ue queiram
estar cotadas
no mercado ¢
lancado um
incentivo
fiscal para as
CINPIesas
que reforeem
08 capitais
proprios.
Para ajudar a
desenvolver a
praca
portuguesa,
as Proximas
privatizacoes
tambem
poderio
passar pela
bolsa.
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Empresas portuguesas
cotadas na t de Lishoa
tem vindo a diminuir, A

ultima a sawr foi a Brisa

na bolsa para

empresas

reforcarem

capitais

O ministro da Economia anunciou
a criagdo de incentivos fiscais para
empresas que dispersem capital

em bolsa e para 0s investidores

HUGO PAULA
hugopaula@negocios.pt

AlvaroSantos Pereiraquerdarbo-
leia 4s pequenas € médias empre-
sas (PME) portuguesas no cami-
nhoparabolsa. Parao ministroda
Economia, que lembrou que as
PME portuguesas estio entre as
empresas que mais recorrem a di-
vida bancdria na Europa, esta é
uma oportunidade para reforga-
rem capitais e melhoraremaposi-
¢ao de liquidez.

Durante aconferéncia Via Bol-
sa, que decorreu na quarta-feira,
no Auditorio da Reitoria da Uni-
versidade Nova de Lisboa, 0 minis-
tro da Economia e do Emprego
anunciou um conjunto de medi-
das que passam pela criagio de
instrumentos de financiamento
de médio elongo prazo, através do
mercado de capitais.

Uma das novidades € o langa-
mentodo Fundo Bolsa PME, voca-
cionado para aumentos de capital

0 presidente da Euronext Lishon reafirmou a nece:
empresas refarcarem os seus capitais proprios e pediu mais
incentivos para as companhias recorrerem a holsa.

Sousa quer ainda as privatizacoes a passar pelo mercado.

ssidade das

deempresasquese queiram langar
napraga portuguesa. “E precisoes-
timularas PME aentrarembolsa,
terum mercadode capitais mais di-
namico e que sejauma alternativa
para o financiamento das empre-
sas”, disseo ministroda Economia.

Alvaro Santos Pereira prome-
teu também um enquadramento
fiscal paraemitentes (asempresas)
e investidores, sem reduzir recei-
tas para o Estado. O objectivoé que
os custos associados ao aumento
de capital possam ser considerados
para dedugdo fiscal. No actual re-
gime, soosjuros dadividasao con-
siderados despesa perante o fisco.

As medidas anunciadas estiao
em linha com o que foi defendido
pelo presidente da Euronext Lis-
boa. Luis Laginha de Sousa afir-
mouque “‘comosestimulos certos,
o recurso ao mercado de capitais
pode ser uma realidade para mais
empresas.” Estesestimulos podem
“resultar de decises politicas
conscientes”.

O titular da pasta da Economia
disseaindaqueoGovernoestiatra-
balharcomagestoradabolsade Lis-
boa paradesenvolver no Alternext,
aplataformadedicadaas PME, mer-
cados especializados em determi-
nadossectores. Edeuoexemplodas
minas, “onde se esperam varios in-
vestimentos em Portugal”.

Alvaro Santos Pereiralembrou
ainda as iniciativas que estio pre-
vistas no Memorando parao Cres-
cimento, como a criagao de fun-
dos, publicose privados, paraoin-
vestimento em acgoes e obriga-
¢oesde PME. Em Fevereiro,aCai-
xaGeral de Depasitos e o IAPMEI
assinaram acordo para a disponi-
bilizacio de 500 milhoes de euros
de instrumentos financeiros hibri-
dos, também com o objectivo de
refor¢ar os capitais das PME. “O
mercado de instrumentos hibri-
dos é muito incipiente e serve de
complemento ao financiamento
de capitais permanentes das
PME”, acrescentou.

IDEIAS-CHAVE

AS MEDIDAS ENUNCIADAS PARA
PROMOVER ACESSO AD MERCADO

FUNDO BOLSA PME

Ministro anunciou um fundo para
ajudar a capitalizagao das empresas
que entrem para a bolsa.

FUNDOS DE FUNDOS

DE INVESTIMENTO

0O Estado esta a trabalhar na criagao
de fundos de fundos de investimento
em acgdes e obrigaces. Fundos
poderao ser publicos, mas gestao
sera privada e independente.

NOVA ESTRUTURA FISCAL PARA
EMPRESAS E EMITENTES

0 Governo esta a considerar um
regime fiscal que permita equacionar
a dedugdo de aumentos de capital na
factura das empresas com o fisco.
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Bruno Simo

Bruno Simao

Alvaro Santos
Pereira
vaidar o
exemplo

0 ministro da Economia,
Alvaro Santos Pereira,
garantiu que o Governo vai
dar o exemplo e fazer passar
as privatizacoes pelo mercado
de capitais. O governante
afirmou que e necessario
estimular a entrada de mais
empresas na holsa e anunciou
um conjunto de incentivos
para facilitar este processo.
Para Alvaro Santos Pereira,
um mercado de capitais
dindmico coloca o pais na rota
do investimento e o Estado vai
envolver-se neste tema.

Bruno Simdo

Bancos tém liquidez para dar

Pedro Rebelo de Sousa afirmou no Auditorio da Reitoria da Universidade Nova de Lishoa
que é fundamental que as empresas diminuam o seu racio de endividamento, de forma
a haixarem o seu risco. 0 advogado afirmou ainda que “nao é verdade que o sistema

financeiro nao tenha liquidez para financiar a economia”.

Bolsa obriga a exame trimestral

Zeinal Bava explicou que a presenca nos mercados de capitais moldou a Portugal
Telecom. O exame oral a que a gestao é sujeita, de trés em trés meses, obriga a pensar
posicionamento da empresa e influéncia a estratégia. Desafio € comunicar e equilibrar

ohjectivos de longo prazo com o enfoque nos resultados trimestrais.

Ministro da Economia garante que

proximas privatizacoes passam pela bolsa

PATRICIA ABREU
pabreug@negocios.pt

Os proximos processos de privatiza-
¢aodeverdo passar pelo mercadode
capitais. A promessafoi deixadaesta
quarta-feira peloministroda Econo-
mia, Alvaro Santos Pereira, respon-
dendoassim aum apelodo presiden-
te dabolsa de Lisboa. Luis Laginha
de Sousadefende quenfo hanenhu-
marazio paraque a praga portugue-
saniotenhaum papel nas privatiza-
¢des que ainda hd para fazer.
“Entendemos que o mercado de
tem de se desenvolver mais
com as privatizagoes. E importante,
etencionamos fazerissoabreve tre-
cho,que parte das privatizagoes tam-
bém passem, parcialmenteoutotal-

mente, pelo mercado secundario
para desenvolver esses mesmos
mercados de capitais”, adiantou o
ministro, no discurso de encerra-
mento da conferéncia Via Bolsa. Al-
varo Santos Pereira foi mais longe e
deixou a promessa: “O Estado deve
daro exemplo e vaidar o exemplo™.
Estas declaragbes seguiram-se a
um apelo de Laginha de Sousa, que
pediu mais estimulos para trazer
maisempresasparaomercadodeca-
pitaiseadiantouque “niohidnenhu-
ma razio para as privatizagoes nio
passarem, pelo menos parcialmen-
te, pelabolsa”. Aindaa este respeito,
o advogado Pedro Rebelo de Sousa
defendeuque “oquefoi feitoem pou-
coajudou, ou até prejudicou, em di-
namizar o mercado de capitais”.

Alvaro Santos Pereira néio mar-
cou presenca nestas intervengoes,
mas o seu discurso néo poderia ser
mais assertivo em relagfio ao tema.
Depois davendadas posi¢oes do Es-
tadona EDP e de uma participagio
na REN, terem sido efectuadas de
forma directa, fora do mercado de
capitais, 0 ministro da Economia
deixou agarantiaque nas proximas,
contard com abolsa. Além destas,
foi feitaa concessiio da ANA

ONegécios tentoucontactaro Mi-
nistériodas Financas paratentarob-
termaisinformagdessobreestetema,
mas ndo obteve resposta. $ao virias
as empresas que ainda fazem parte
do plano de privatizagbes do Gover-
noque, atéaomomento, jarendeu6,4
mil milhdes de euros. Além da REN

(11% do capital), o programa prevé
ainda aalienagdo da TAP, dos CTT,
daEmpresaGeraldoFomentoeain-
dada CP Carga. Além destas,aCGD
também vai vender os seguros, ten-
dosidopostaapossibilidade deaope-
ragéo passar pela bolsa.

AREN poderdser, de todas,aope-
ragio mais facil de realizar através do
mercado de capitais. A secretariade
Estadodo Tesouro, Maria Luis Albu-
querque, confirmou, no final de
Abril, que 0 Governo mantémapre-
tensio de dispersar o capital rema-
nescente que detém da gestora das
redes energéticas. A responsavel sub-
linhou, no entanto, que “nio temos
nenhum compromisso” em termos
dedataparaavangarcomavendada
empresa liderada por Rui Cartaxo.

O mercado de

se desen
maiscomas
privatizacoes.

O Estadovai
dar o exemplo.

ALVARO SANTOS PEREIRA
Ministro da Economia
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Governo vai dar
incentivos fiscais a PME
que reforcem capital
16e17
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Governo aposta

na bolsa para
empresas reforcarem
CapPItaiS mercados 16 e 17



