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= cuja avaliacao, sem interesses na sociedade, e o prin-
lvro er e e cipal garante da qualidade da informacao financeira da
mesma e um dos esteios do investimento privado.

- L] - i~
AUdItorla: as Ilcoes E neste contexto que o papel e a intervencao dos

auditores nas sociedades comerciais tem sido objecto

L] - - % ) ”
da crl se ﬁ nanCEI ra de cada vez mais amplo debate e de maior intervengdo
regulatoria.

A Comissao Europeia publicou no passado dia 13 de
Outubre de 2010 um Livra Verde intitulado “Politica

kalar de C'Orporaff’ 90‘»’6’”10”("’3 € falar de auditoria: as licoes da crise”, voltando a colocar em
de uma realidade que ha muito discussao publica temas que foram objecto de amplo
ext‘ravasou o universo daS Sociedades debate no.s Estados Unidos da Amémcalﬂes ultimfjs 40

s = anos e objecto de directa e impartante intervencao re-
comercilals € se ESPI'EH()U por todas as gulatoria nas EUA desde 2001 no pos-Enron e na Uniao
matérias que lhe sdo conexas ou que com Sumpgiaidesge SO0

= Na Europa, a funcao dos auditores sofreu uma impor
aquelas apresen tam C()ITEIB(;&O. tante intervencao regulatoria com a aprovacao da Direc-

tiva 2006/43/CE, de 17 de Maig, relativa a revisao legal
das contas anuais e consolidadas e neste Livro Verde a

E. por isso, hoje sem surpresa que falar de corporate governance é discutir Comissan Europeia propde-se averiguar e discutir em
também as salvaguardas necessario introduzir em agentes fiscalizadores da gue medida se torna necessario tomar novas medidas
actuacao das sociedades comerciais. ou aprofundar as medidas ja implementadas.

Neste ambito, os revisores oficiais de contas (ou auditores; se quisermos Assim, entre varias, propde-se a discussao tendo em
utilizar uma linguagem mais comum) sao determinantes na garantia da fia- vista a potencial implementacao de trés medidas funda-

bilidade das contas das sociedades comerciais, arvorando-se como dgentes mentais que se analisarao em major detalhe.
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Em primeiro lugar, a Comissao Europeia coloca em
discussao o actual modelo de nomeacao dos proprios
auditores, o que se pode traduzir numa medida de ex-
traordinario impacto na farma como as sociedades se
estruturam. Esta proposta assenta no principio de que
o facto de os auditores serem pagos pela empresa que
e objecto de auditoria cria uma distorgao no sistema,
mesmo gue se considere gque os auditores trabalham
tendo em vista os interesses dos accionistas, investi-
dores e demais terceiros.

Importa analisar a questao de uma forma objectiva.

Parece-nos inguestionave| que a nomeacao e paga-
mento dos trabalhos de auditoria pela empresa auditada
pode, efectivamente, criar uma distorcdo no sistema,
criando, de certa forma, uma dependéncia do auditor
face ao auditado (e no caso de grandes sociedades co-
merciais, guanto maior a sociedade, maiaores as pro-
veitos resultantes do trabalho de auditoria e maior a
hipotética dependéncia).

Parece-naos, porém, que este preconceito devera ser
ultrapassado com recurso a salvaguardas do sistema
em detrimento da imposicao de solucoes radicais, ndo
testadas e que sempre carecerao de modelas de finan-
ciamento ainda nao estabilizados.

Na verdade, a imposigao de um determinado auditor
a uma empresa por parte de um qualquer regulador é
uma medida paternalista gue ofende a privaticidade das
sociedades comerciais e pde em causa a soberania ac-
cionista.

De um ponto de vista legal, os membros dos orgdos
sociais, porque trabalham em prol da sociedade e dos
seus accionistas, deverao ser livremente eleitos por es-
tes e nao designados por outrem.

Outras medidas propostas estudar tendo em vista a
respectiva implementagao sao a rotacdo obrigatdria
dos auditores e a proibicao de prestacao de servicos
de nao-auditoria,

Somos da opinido de que aqui a Comissao Europeia
tera pilares mais sustentaveis para suportar estas pos-
slveis medidas.

Afirma a Comissao Europeia no Livro Verde que; “As
situacoes em que uma empresa nomeia a mesma firma
de auditoria durante décadas afiguram-se incompativels
com as normas de independéncia desejaveis”. Termos
em gue se propée estudar a rotacao das sociedades
de auditoria em complemento a ja vigente rotacao do
proprio socio da sociedade auditora.

Em Portugal a discussao havia-se ja iniciado em Ja-
neiro de 2010 quando a CMVM fez incluir uma reco-
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mendagao de rotacdo dos auditores a cada 8 ou 9 anos (consoante 0s man-
datos fossem de 4 ou de 3 anos, respectivamente) na sua ultima versao do
Codigo de Governo das Sociedades.

Sobre esta materia, parece-nos dificil contrariar a familiaridade que se
instala entre auditor e auditado de trabalho conjunto ou proximo ao longo
de decadas com meras medidas de salvaguarda.

Em oposi¢do a estas, a rotacao dos auditores pode constituir uma medida
muito interessante, quebrando elos estabelecidos e permitindo que um novo
auditor, com renovado vigor e necessariamente maior nivel de cepticismo
possa questionar as contas e praticas da sociedade comercial, disso se be-
neficiando os accionistas e investidores desta.

0 que nos parece ser de discutir € o periodo de tempo maximo de retencao
dos auditores, devendo ser ponderados os valores da soberania accionista e os
custos para auditores e auditados relacionados com a alteragdo. Nessa medida,
talvez faca sentido que se consagre um periodo de tempo ligeiramente supe-
rior ao fixado em recomendacao pela CMVM no seu Codigo de Governo das
Sociedades, assim se diluindo mais eficazmente esses custos. Por Ultimo, uma
palavra sobre a proibicdo de prestacao de servicos nac-auditoria. Neste ambito,
a Comissdo Europeia pretende estudar a possibilidade de reforcar a proibicao
de prestacao de servicos distintos da auditoria por sociedades de auditoria, no
que podera resultar na imposicao de “firmas de auditoria pura”,

A discussao nao @ nova, foi amplamente debatida na doutrina juridica e
ecanomica no rescaldo dos escandalos financeiros nos
EUA (no caso Enron foi descoberto que esta socieda-
de havia pago a Arthur Andersen no ano anterior o
montante de US$25.000.000 por servicos de auditoria
e US$27.000.000 por servigos de ndc-auditoria) e re-
dundou na proibicdo formal na Sarbanes-Oxley Act da
prestagao dos servicos ndo-auditoria, com excepcao da
consultoria fiscal (aguela gue, na realidade, maior volu-
me de trabalho e, potencialmente, rendimento gerava as
sociedades de auditoria), embora a prestacao daqueles
servicos careca de prévia aprovacao pela comissao de
auditoria da sociedade.

Ampla doutrina defende a proibigao da prestagao de ou-
tros servicos por considerar que tal acentua a dependén-
cia economica do auditor face ao auditado e igualmente
ampla doutrina defende a prestacao dos servicos de con-
sultoria fiscal por considerar que os mesmos permitem ao
auditor um melhor conhecimento da sociedade auditada.

Parece-nos que a virtude poderé estar numa via me-
diana entre estas posicoes, que salvaguarde o principio
da privaticidade das sociedades comerciais e a liberda-
de de contratacao destas, com a imposicao de estritos

CORPORATE limites de prestacao dos servicos de nao-auditoria e
GOVERNANCE facturacao dos mesmaos por referéncia aos servicos de
A[Eé%”gzru?? auditoria prestados (um pouco, 4 semelhanca do ja de-
crise financeira finido pela CMVM no Cadigo de Governo das Sociedades

provocou publicado em Janeiro de 2010).



