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Belém afasta privatizacao da Caixa

A venda parcial da CGD ndo passou por Belém nem pelo Banco de Portugal e divide opinides entre
politicos, banqueiros e académicos. Na Europa sé o Reino Unido e os paises de Leste ndo tém banca publica

A privatizagao da Caixa Geral de
Depdsitos (CGD) nio chegou a
Belém, o Banco de Portugal nio
foi ouvido e a noticia apanhou de
surpresa a propria administra-
¢do do banco piiblico.

Fonte oficial de Belém garantiu
a0 Expresso que “ndo estd em an-
damento nenhum processo de
privatizacio da Caixa”, deixando
assim claro que a operagio nio
€std em curso nem se espera que
ocorra nos préximos tempos. O
dossié terd de ter o aval de Cava-
co Silva, que nfo se pronunciou
publicamente sobre o tema. Mas
¢é de crer que atendendo ao seu
perfil e carreira publica, uma
eventual privatizagio do banco
do Estado ndo seja vista como
uma prioridade, sobretudo no
contexto da delicada situagio
econémica, financeira e politica
que 0 pais atravessa.

No Banco de Portugal (BdP),
que nao divulga posigio oficial, o
assunto ndo foi ainda discutido.
‘Ao que apurou o Expresso, a pri-
vatizagdo da Caixa é vista pelo re-
gulador como um tema que nio
pode passar sem uma reflexio
aprofundada, em particular nu-
ma altura em que a estabilidade
do sistema financeiro € crucial,

Fontes da CGD, por sua vez, as-
seguraram ao Expresso que uma
eventual privatizacio ndo deverd
colocar-se a curto prazo, até por-

que neste momento corre a ven- .

da da ospitalares do
avaliacio a venda da holding dos
seguros do banco piblico. Esta
venda — que estava prevista ini-
cialmente até ao final do ano —
acabou por ser adiada tendo em
conta o elevado risco do pais, que
faz baixar o valor dos ativos da
empresa, ¢ a eventual falta de in-
teressados.

Privatizacdo sem consenso

Foi o descontrolo do défice (sem
medidas extraordindrias ficaria

acima dos 6% em 2012) que terd

levado o Ministério das Financas \

a levantar a questio com a troika

na tltima avaliagio do p C balancar as saidas da EDP
de assisténcia, ao que estandose- e da REN. Mas ndo foi esse 0 en-
ria de todo hostil. Estavam assim  tendimento inicial do meio finan-

lancados os dados para um aceso
debate sobre o papel da Caixa no
sistema financeiro portugués.

O primeiro-ministro nao assu-
me que a privatizacio esteja a
ser equacionada neste momento
e é vago sobre essa possibilidade.
Alids, dentro do seu préprio parti-
do, apesar da opinido favoravel
do lider, expressa muito antes de
assumir funcdes, a questdo nao €
pacifica. Na coligagio muito me-
nos. O CDS tem mostrado algu-
ma resisténcia e Paulo Portas di-
zia antes das eleigbes, em abril
de 2011, que “tinha reservas” fa-
ce a abertura do capital da Caixa
a privados.

Certo ¢ que a Parpiiblica, em-
presa que controla as participa-
¢oes do Estado, mandou fazer
uma avaliagdo da CGD a Deloit-
te, simultaneamente auditora do
grupo. Questio criticada por vi-
rias fontes ouvidas pelo Expres-
50, que consideraram “escandalo-
50" que a auditora pudesse ser a
avaliadora, j& que levanta proble-
mas de conflitos de interesse. A
Parpiiblica— cujo presidente Joa-
quim Reis estd demissiondrio e
serd substituido por Joaquim Jor-
ge, ex-Estradas de Portugal —
mantém siléncio sobre o tema.

O Ministério das Financas ga-
rante que a avaliago estd relacio-
nada apenas com a transferéncia
de parte do capital da CGD do Te-
souro para a Parpublica, com o
objetivo de equilibrar as contas e

ceiro, que considerou que se tra-
tava de um sinal de que a privati-
zagdo ia mesmo avangar.

A privatizagio da Caixa divide
opinides. Os banqueiros sdo a fa-
vor — Fernando Ulrich, presiden-
te do BPI, diz que sim, Ricardo
Salgado, presidente do BES, era
contra no passado, mas mudou
de opinido e defende que nas
atuais circunstancias uma privati-
zagao parcial poderd ser equacio-
nada. O ex-ministro da Econo-
mia socialista Vieira da Silva é
contra, J& Pina Moura, que tam-

bém teve a pasta da Economia,
nao vé inconveniente em privati-
zar desde que o Estado mante-
nha o controlo, ji que isso aumen-
taria a eficiéncia da gestio. Entre
os administradores da Caixa, a
tinica posi¢ao conhecida publica-
mente ¢ a do Pedro Rebelo de
Sousa, que em maio de 2012, de-
fendia a privatizacao de 40% do
banco priblicos.

J4 junto de académicos a ques-
tdo de fundo, mais do que abrir o
capital a privados ou ndo, passa
por discutir o papel que um banco
piiblico deve ter na economia. Se
for para ser utilizado como um ins-
trumento ao servico do poder poli-

Banco do Brasil estara presente

0 Banco do Brasil (BB) estara
seguramente presente na
privatizagdo da CGD, se tal
vier a ocorrer, disse a0
Expresso o embaixador do
Brasil, Mario Vilalva. Segundo
o diplomata, hd muito tempo
que o banco brasileiro
procura ampliar os seus
negécios em Portugal (e
recorde-se a aproximagao,
em tempo, ao Banif e a0
BCP), pelo que, “se acontecer
avenda de 20% do capital da
CGD, haverd interesse do
BB". Ambas as instituigoes
bancdrias tém uma excelente
relagdo e convénios
reciprocos, referiu, e “a CGD
€ uma boa parceira do Banco

Mario Vilalva, embaixador
do Brasil em Portugal

do Brasil”. Por enquanto, tudo
€ muito incipiente e as regras
do jogo nao sao claras. "Nao
se pode ser candidato a uma
vaga que ainda nao existe”,
rematou o diplomata. L.M.

tico, a maioria contactada pelo Ex-
presso € a favor da privatizagio.

Banca publica ou privada?

“A questao do Estado controlar
um grande banco no é nada sim-
ples”, diz Abel Mateus, adminis-
trador do BERD (Banco Europeu
de Reconstrugio e Desenvolvi-
mento). “O que se tem advogado
é que a entrada de privados pode-
ramelhorar a governagao do ban-
co. E evidente que depende de
que privados e que interesse tém
estes na governagio”, alerta. O ex-
-presidente da Autoridade da Con-
corréncia, avanga ainda: “Nao dei-
xa de ser interessante que no Rei-
no Unido, com um Governo con-
servador, embora em coligagiio
com os liberais, se esteja a propor
a constituicdo de um pequeno
banco controlado pelo Estado pa-
ra fazer empréstimos as peque-
nas e médias empresas.”

A maioria dos paises tem ban-
cos publicos. E mesmo os EUA
tém instituicoes publicas financei-
ras especificas para certas fun-
¢oes, como a Fannie Mae e Fred-
die Mac que compram hipotecas,
ou o Export-Import Bank que fi-
nancia exportagoes, exemplifica
Abel Mateus.

Por seu turno, Pedro Camdes,
da Universidade do Minho, defen-
de que “se o objetivo € que a CGD
tenha um papel importante na po-
litica de financiamento da econo-
mia, deverd manter-se como em-
presa piiblica”. E aponta o que a
distinguiria: financiar as PME em

ILUSTRAGAO PAULO BUCHINHO

condigdes de algum modo favord-
veis; financiar alguns investimen-
tos piiblicos em condicdes prefe-
renciais; apoiar a internacionaliza-
¢do das empresas portuguesas,
mesmo dos grandes grupos eco-
némicos e ser um referencial de
solidez e qualidade no sistema
bancério.

Nao deixa de ser curioso que a
privatizagio da Caixa se discuta
num momento histérico em que
ja houve uma nacionalizagio
(BPN) e o Estado poder tornar-
-se acionista de alguns bancos.

ANABELA CAMPOS, ISABEL
VICENTE ¢ LUfSA MEIRELES
acampos@expresso.impresa.pt

INDICADORES DA CGD

= €27 mil milhdes é uma das
avaliagdes possiveis (tem por
base o valor dos capitais proprios
multiplicado pelo price to book
ratio do sector que é de 0,4)

= A quota de mercado
éde30%

= Em junho registou €7289
milhdes de imparidades e
provisées, em termos anuais
pode ascender a €1200 milhoes

= Tem a venda a 4rea da Salde
— que pode valer cerca de €80
milhdes. A area dos seguros
esta a ser avaliada

DISSERAM

N3o esta em
andamento nenhum
processo de
privatizagio da Caixa
Geral de Depésitos

Presidéncia da Republica

Sou defensor de que
o Estado deve manter
o controlo da CGD,
mas pode tal como o
Banco do Brasil ou as
Caixas em Espanha
vender entre 30% a
40% do seu capital. E
nem sequer acho que
seja uma md altura

Pedro Rebelo de Sousa
administrador da CGD (maio de 2012)

Disse varias vezes
que era contraa
privatizacdo da CGD.
Atendendo a situagao
dificil do nosso pas,
parece que a

seria um problema

Ricardo Salgado
presidente do BES

Essencial sera definir
o ambito de atuacio
da CGD no sistema
financeiro. Uma
privatizacao parcial
poderia contribuir
para uma analise
mais criteriosa dos
investimentos da
Caixa. N
que fu |
atualmente nao s¢
justifica enquantc
banco publi

I lico
put

os mold

Fernando Alexandre
economista, professor da Universidade do
Minho

A experiéncia recente
da CGD mostra-a
como um brago
armado da facdo
politica que estiver
no poder. Como
instrumento de
intervencao do
Estado na banca
tanto é para o bem
como para o mal.
Neste momento, nao
estou convencido que
o valor econémico
deste instrumento
compense a
destruicao de valor
produzida pela
ingeréncia politica
Pedro Pita Barros

economista, professor da Universidade
Nova



gLxpresso

Belém
afasta
privatizacao
da Caixa
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A privatizagdo parcial da CGD
ndo passou na Presidéncia da Re-
publica nem no Banco de Portu-
gal. “Nido estd em andamento ne-
nhum processo de privatiza¢ao
da CGD”, diz fonte oficial de Be-
1ém. A eventual venda do banco
publico surpreendeu a prépria
administragio da Caixa e divide
politicos, banqueiros e académi-
cos. Na Europa, s6 o Reino Uni-
do e os paises de Leste nio tém
banca publica. Num cendrio de
venda, o Banco do Brasil est4 in-
teressado, diz 0 embaixador. 9



