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CMVM lanca férum para
levar PME para a bolsa

Carlog; Tavares criticou dependéncia excessiva do crédito
bancario e defendeu um plano de recapitalizacdo para as PME

A CMVM criou um férum para
identificar medidas que facilitem o
acesso das PME ao mercado de ca-
pitais. Ainiciativaretine varias per-
sonalidades que representam as
PME, asempresas cotadas, associa-
¢besde empresrios, abanca, audi-
tores, advogados e académicos.

0O objectivo é encontrar formas
delevaras PMEafinanciaremoseu
crescimento através da disperséao
do capital em bolsa ou o recurso ao
capital de risco,em alternativaao fi-
nanciamento bancdrio, através da
adopgao de medidas legislativas e
regulatorias.

Na primeira reunifo do Férum,
queteve lugarnodia 27 de Margo,0
presidenteda CMVM defendeuque
o processo de desalavancagem em
curso nas empresas portuguesas
deveserencarado como umaopor-
tunidade paramudar “radicalmen-
te” aestruturadofinanciamento as
PME, que esti muito dependente
do crédito bancirio.

Carlos Tavares fezumaapresen-
taciio ondesalientou o reduzidopa-
pel da bolsa - apenas cerca de 50
empresasestio cotadas - edocapi-
tal de risco no financiamento das
empresas. Este Giltimo representa
1,4% do PIB, muito abaixo da média
de 4,4% na Unido Europeia.

OpresidentedaCMVM conside-
raque face aescassezde créditoban-
cdrio,osempresarios e “os tradicio-
nais ‘donos’ das PME” estaréio mais
abertos a alternativas de financia-
mento. Paraaproveitarestaoportu-
nidadeé, noentanto, necessarioum
“conjuntode instrumentose acghes
politicas™. Carlos Tavares defendeu

Carfos Tavares | Presidente da CMVM e a directora da Catolica - Lisbon School of Business, Fatima Barros, presidem ao Forum.

“amamplo programa de recapitali-
zagio das PME, em lugar de meca-
nismos que apenas prolonguem a
suaalavancagem excessiva”.,

Identificar e remover os blo-
queios que existem & entrada em
bolsae chamaraatenciio paraalter-
nativas como o “private equity” se-
réo prioridades do Forum. Assim
como a sensibilizagédo dos bancos
paraumaabordagem mais estrutu-
ralaofinanciamentodasempresas.

Segundoocomunicado divulga-
do pela CMVM, foi debatida a ne-
cessidade de a Euronext Lisbon
manter “condigbes concorrenciais
com outros mercados e adequadas
aespecificidade domercado portu-
gués”. E também a importancia de
“ocapital de risco serdesenvolvido
emmoldes radicalmente diferentes
do que em geral aconteceu no pas-
sado, sobretudo por partedo sector
ptiblico”. Foiaindadefendidaa “uti-
lizagéo de garantias ptiblicas nesta
fase maiscritica de acessoaos mer-
cados financeiros internacionais.”

O forum é co-presidido por Car-
los Tavares, e peladirectoradaCaté-
lica - Lisbon Schoolof Business, Fa-
tima Barros. Entre os seus 26 mem-
bros figuram Daniel Bessa, daCotec
Portugal, Jodo Talone, da Magnum
Industrial Partners, Abel Ferreira,
daAssociaciode Empresas Emiten-
tes, Anténio Nogueira Leite, daCGD,
e Pedro Rebelode Sousa, do Institu-
to Portugués de Corporate Gover-
nance. Para as reunides plenarias,
quedeverioacontecer trésvezes por
ano, serio convidados representan-
tesdos Ministérios das Financaseda
Economia, av
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MEDIDAS

IDEIAS DEFENDIDAS
POR CARLOS TAVARES

CRIAR INCENTIVOS A POUPANGA
DE LONGO PRAZO

Carlos Tavares considera que faltam
instrumentos de poupanca estaveis e
atractivos para os clientes de retalho.
Defende a reintroducdo das
caracteristicas tradicionais nos
certificados de aforro e uma reforma
da tributagdo dos fundos de
investimento.

ASSEGURAR A CONCORRENCIA

NA CAPTAGAO DAS POUPANCAS

0 presidente da CMVM considera que
& negativo que as gestoras de fundos
de investimento e de “private equity”
estejam quase todas na esfera dos
bancos.

POLITICAS REGULAMENTARES

E FISCAIS

Carlos Tavares defende o fim da
dupla tributacdo econdmica de
dividendos e da discriminacao fiscal
negativa do financiamento via
capitais proprios em vez de divida.
Seria também importante co-
financiar os custos de acesso das
PME ao mercado de capitais.




