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BOLSA

Galp negociou 107,83 milhoes de acoes

Em dois dias, os fundos de investimento compraram a ENI €1,4 mil milhdes em acdes da petrolifera portuguesa

A petrolifera italiana ENI dé-se
por satisfeita com o resultado da
venda de agdes e obrigagGes da
Galp: na atual conjuntura em que
Portugal estd sob resgate financei-
ro internacional, o grupo italiano
encaixou €1,4 mil milhdes com es-
tas transagoes, feitas com investi-
dores institucionais estrangeiros.

A empresa tinha disponivel pa-
ravender 12% da Galp. Estimava-
-se que vendesse agdes correspon-
dentes a 5%, mas apenas acabou
por se desfazer de 4%, porque ao
prego proposto pela ENI nao hou-
ve comprador para a totalidade
deste bloco. As restantes agdes fo-
ram adstritas a uma emissao de
obrigacbes, convertivel em
agoes. A operagio, estruturada
entre 19 e 23 de novembro, foi
anunciada ao mercado na segun-

‘0S INTERVENIENTES

Apenas dispoe
de 16,34% do
capital da Galp

AMORIM ENERGIA
As acdes que

da-feira, 26 de novembro, € foi co-
locada nos investidores no dia se-
guinte, 27 de novembro,

Esta venda conjugada de a¢bes
e obrigagbes marca o fim do acor-
do parassocial entre acionistas
da Galp e formaliza a saida da
CGD, que vendeu 1% do capital
da petrolifera portuguesa.

A holding Amorim Energia,
controlada em 55% por Américo
Amorim, recuperou uma opgio
de compra de 5% da Galp perten-
cente & ENI (esta opgdo tinha ex-
pirado em setembro), podendo
agora voltar a exercer a opgio
até 31 de dezembro de 2013.

Desta forma, segundo a socieda-
de de advogados que assessorou
a ENI nesta operagio — a SRS
Advogados —, 2 Amorim Ener-
gia poderd aumentar a sua parti-
cipagdo na Galp dos atuais
38,34% para 43,34% até ao fim
do préximo ano, exercendo essa
opgao de compra.

Mas se além da opgio de com-
pra de 5%, a Amorim Energia
também exercer o direito de pre-
feréncia sobre as agoes detidas
pela ENI na Galp (mais 3,34%),
poderd aumentar a sua participa-
Gao para 46,68% da Galp.

Ao todo, o grupo italiano presi-
dido por Paolo Scaroni conse-
guiu colocar 33,2 milhdes de
agbes a um prego de €11,48 por
a¢do (o nivel minimo a que a ENI
aceitou vender, correspondente

ao desconto de 6% sob a cotagdo
POde o p.rar da Galp na Bolsa).
a ENI permitem
““dumentarasua  Prémiode 8L
participacio de Ese preen serescidode m peé
38,34% até 46,68% imarovior de coloagh e cads
————— obrigaglio, que se fixou nos €15,5.
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS Este valor reflete o preco que os
investidores aceitaram pagar pe-

Deixou de ser
acionista da Galp
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las obrigagdes da Galp, que vio
ter em carteira durante trés anos,
recebendo uma taxa de juro de
cupdo muito baixa (de 0,25%).
Ou seja, acreditaram que daquia
trés anos as agbes da Galp vale-
rdo sempre mais de €15,5.

Esta emissdo obrigacionista as-
cendeu a €1,028 mil milhdes e
poderd ser convertida em 66,3
milhdes de agbes, corresponden-
tes a 8% do capital da petrolifera
portuguesa.

Juntando 0s 4% de capital vendi-
do da Galp pela ENI, mais 1% da
Galp vendido pela CGD, foram
colocadas nos investidores institu-
cionais 41,5 milhdes de agdes.

Se ainda se somarem os 66,3
milhdes de a¢des a que equivale
a emissdo obrigacionista, a tota-
lidade deéta operagio corres-
ponde a transagdo de 107,8 mi-
Ihdes de agdes da Galp.

A participagio da ENI na Galp
foi reduzida de 28,34% para
24,34%, mas como terd de sub-
trair o lote de 8% que correspon-
de a emissdo obrigacionista, na
prética a ENI tem disponiveis
apenas 16,34% da Galp.

A ENI pode vender em merca-
do, livremente, apenas 8%. S6 de-
pois de vender esta participa¢ao
é que a Amorim Energia pode
exercer, ou nao, o direito de op-
céio sobre 5%, restando 3,34% so-
bre os quais tém direito de prefe-
réncia. Estes valores foram rea-
Jjustados em virtude do resultado
da colocacdo das agdes e obriga-
¢des transacionadas. No conjun-
to do direito de opgdo e do direi-
to de preferéncia 4 compra das
agoes da Galp detidas pela ENI,
a Amorim Energia so dispord
agora de mais 8,34%.

Até A data desconhece-se se al-
gum fundo de investimento che-
gou a comprar mais de 2% da
Galp nestas operagoes.
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MILHOES MUDAM DE DONO

= De 26 para 27 de novemnbro
foi negociado o equivalente a
107,8 milhdes de agdes da Galp

u A ENI vendeu 33,2 milhoes de
agoes da Galp (4% do capital) e
emitiu obrigagdes convertiveis
em agdes da Galp no montante
de €1028 milhoes, equivalentes
a 66,3 milhdes de acoes da Galp
(8% do capital)

= A CGD vendeu 8,2 milhoes de
agoes da Galp (1% do capital) e
deixou de ser acionista



